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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
บริษัท	 ฟอร์ท	 สมาร์ท	 เซอร์วิส	 จํากัด	 (มหาชน)	 ("FSMART")	 ดําเนินธุรกิจให้บริการเติมเงินโทรศัพท์มือถือระบบ
Pre-paid	 และบริการรับชําระเงินออนไลน์อืKนๆ	 ผ่านเครืKองรับชําระเงินอัตโนมัติ	 หรือ	 "ตู้บุญเติม"	 บริการแอปพลิ
เคชัKนกระเปSาเงินอิเล็กทรอนิกส์บนสมาร์ทโฟน	 ภายใต้ชืKอ	 "BeWallet"	 บริการรับ-ส่ง-ฝากสินค้าผ่านตู้ล็อคเกอร์
"Box24"	บริการจําหน่ายตั\วผ่านเว็บไซต์	"House	of	Ticket"	และบริการธุรกิจสืKอโฆษณาผ่านตู้บุญเติม
บริษัทยังคงเติบโตได้อย่างต่อเนืKอง	 จากการขยายตู้บุญเติมทัKวประเทศตลอดจนมีความมุ่งมัKนพัฒนาและนําเสนอ
บริการใหม่ทีKหลากหลายผ่านตู้บุญเติม	 เพืKออํานวยความสะดวกให้กับผู้ใช้บริการด้วยคุณภาพการให้บริการทีKสะดวก
รวดเร็ว	เชืKอถือได้	จนได้รับความไว้วางใจจากประชนอย่างกว้างขวาง	ทําให้คงความเปfนผู้นําของจํานวนตู้และมูลค่า
การใช้บริการในตลาดตู้เติมเงินออนไลน์

Key	Development	of	Company
2552 เริKมให้บริการเติมเงินและรับชําระเงินผ่านเครืKองรับชําระเงินอัตโนมัติ	หรือ	"ตู้บุญเติม"

2557 เข้าจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์เอ็มเอไอ	(mai)	และเปiดตัว	"บุญเติม	เคาน์เตอร์เซอร์วิส"
ต่อยอดไปสู่ธุรกิจสืKอโฆษณาผ่านเครือข่าย	“ตู้บุญเติม”	ทัKวประเทศ

2558 ร่วมลงทุนจัดตัlง	บจก.	ฟอร์ท	เวนดิlง	เพืKอบริหารจัดการตู้กดเครืKองดืKมอัตโนมัติ

2559 เริKมให้บริการโอนเงินเข้าบัญชีธนาคารกรุงไทย	และกสิกรไทย	และจัดตัlงบจก.	ฟอร์ท	สมาร์ท
เทรดดิlง	เพืKอขายสินค้าและบริการอืKนๆ	ทีKเกีKยวเนืKองกับ"ตู้บุญเติม"

2560 เริKมให้บริการแอพพลิเคชัKน	“Be	Wallet”	บจก.	ฟอร์ท	สมาร์ท	เทรดดิlง	(บริษัทย่อย)	จัดตัlง
บริษัทใหม่	บจก.	ฟอร์ท	สมาร์ท	ดิจิตอล	เพืKอดําเนินธุรกิจเปfนตลาดกลางในการซืlอขาย
ออนไลน์	(e-Marketplace)	ภายใต้ชืKอ	Be	Mall	และรองรับการขยายตัวของธุรกิจทีK
เกีKยวข้องกับพาณิชย์อิเล็กทรอนิกส์	(e-Commerce)	และบริษัทย่อยได้เข้าถือหุ้นบุริมสิทธิp
ของ	Box24	อัตราร้อยละ	8	ของทุนจดทะเบียน

รอบบัญชี	:	31	ธ.ค.

	 3M/2018 % 3M/2017 % 2017 % 2016 %

รายได้ผลตอบแทนจากบริการเติมเงินและรับชําระเงิน
(Commission) 358.29 42.55 312.60 43.73 1,344.88 43.31 968.21 43.12

รายได้ค่าธรรมเนียมจากการให้บริการผ่านตู้	(Service
Charge)

481.50 57.17 398.66 55.76 1,748.52 56.32 1,264.08 56.30

รายได้ค่Kาโฆษณา 2.35 0.28 3.65 0.51 11.54 0.37 12.87 0.58

รายได้รวมจากธุรกิจหลัก 842.14 100.00 714.91 100.00 3,105.00 100.00 2,245.25 100.00

FSMART บริษัท	ฟอร์ท	สมาร์ท	เซอร์วิส	จํากัด	(มหาชน)
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FORTH	(45.8%) กลุ่มอมตานนท์	(6.7%)

นางมนต์ทิพย์	วิทยากร	(1.9%) นายสมชาย	อรรคเดชกุล

(1.8%)

อืKนๆ	(43.9%)

Stock	Data	 (13/06/2018)

	 YTD 2017 2016

Paid-up	(MB.) 400.00 400.00 400.00

Listed	share	(M.) 800.00 800.00 800.00

Par	(B.) 0.50 0.50 0.50

Market	Cap	(MB.) 8,560.00 14,080.00 15,440.00

Price	(B./share) 10.70 17.60 19.30

EPS	(B.) 0.18 0.68 0.53

Statistics	 (13/06/2018)

	 P/E P/BV Div.Yield

FSMART	(x) 15.01 5.68 5.27

SERVICES	-	mai	(x) - 2.99 2.01

SERVICES	-	SET	(x) 37.78 4.19 1.66

mai	(x) 88.69 2.25 1.76

SET	(x) 17.53 1.96 2.94

Shareholder	Structure	 (20/03/2018)

45.8%43.9%

Financial	Ratios

	 3M/2018 3M/2017 2017 2016

ROE	(%) 43.04 41.81 43.29 38.21

ROA	(%) 18.24 19.28 17.84 18.80

D/E	(x) 1.78 2.01 2.21 1.69

GP	Margin	(%) 21.79 24.68 23.25 24.67

EBIT	Margin	(%) 19.81 21.31 19.74 21.00

NP	Margin	(%) 15.99 16.95 16.14 17.32
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Business	Plan
ในป�	2561	มีการตัlงเป�าหมาย	เน้นจุดตัlง	"ตุ้บุญเติม"	ทีKมีคุณภาพโดยบริหารจัดการยอดเติมเงินเฉลีKยต่อตู้ต่อเดือน
(APRU)	ให้เติบโต	ไม่ตํKากว่า	5%	และเพิKมในด้านการขยายตู้เติมเงินเข้าสู่ระดับหมู่บ้าน	เพืKออํานวยความสะดวกให้
ประชาชนในพืlนทีK	มูลค่าการใช้บริการผ่าน	"ตู้บุญเติม"	เติบโตไม่ตํKากว่า	20%	ต่อป�โดยเฉลีKย	อีกทัlงบริษัทมี	การ
ขยายกลุ่มลูกค้าใหม่ในรูปแบบแอปพลิเคชันกระเปSาเงินอิเล็กทรอนิกส์บนมือถือ	(E-wallet)	ภายใต้ชืKอ	"BeWallet"
โดยมีกลุ่มเป�าหมายผู้ใช้บริการไม่ตํKากว่า	200,000	ราย	เพืKอให้มีความหลายหลายและครบครันและช่วยขยายฐานผู้
ใช้บริการ	"ตู้บุญเติม"	ให้มากยิKงขึlนด้วย

Investment	Highlight
บริษัทมีผลการดําเนินงานทีKเติบโตต่อเนืKองทุกป�	ไตรมาส	1/2561	รายได้รวมธุรกิจหลักเท่ากับ	842.14	ล้าน
บาท	เพิKมขึlน	17.8%	และกําไรสุทธิเท่ากับ	145.01	เพิKมขึlน	10.1%	เมืKอเทียบกับช่วงเดียวกันของป�ก่อน
ณ	เดือนมีนาคม	2561	มีจํานวน	"ตู้บุญเติม"	ทัlงสิlน	130,404	ตู้	หรือเพิKมขึlน	30.4%	และมูลค่าการเติมเงิน
รวมผ่านตู้บุญเติมกว่า	10,421	ล้านบาท	หรือคิดเปfน	30.3%	เมืKอเทียบกับช่วงเดียวกันของป�ก่อน
ไตรมาส	1/2561	บริษัทมีจํานวนผู้ใช้บริการผ่าน	"ตู้บุญเติม"	เพิKมขึlน	25	ล้านเลขหมาย	หรือคิดเปfน	36%	เมืKอ
เทียบกับจํานวนเลขหมายโทรศัพท์ระบบ	Pre-paid	ในประเทศ	และมีจํานวนการทํารายการผ่านตู้บุญเติมกว่า
2.2	ล้าน	รายการต่อวัน
ปี	2560	บริษัทครองส่วนแบ่งทางการตลาดจากมูลค่าตลาดบริการโทรศัพท์มือถือระบบ	Pre-paid	โดยมี
มูลค่าการเติมเงินผ่าน	"ตู้บุญเติม"	คิดเปfนสัดส่วน	22%	จากมูลค่าตลาดกว่า	1.3	แสนล้านบาท

Risk	Factor
ปัจจัยเสีKยงของธุรกิจและการป�องกันความเสีKยงทีKสําคัญ
1.	ภาวะการแข่งขันในตลาดตู้เติมเงิน
ธุรกิจบริการเติมเงินมือถือประเภทเติมเงินล่วงหน้า	(Pre-Paid)	มีการแข่งขันสูงขึlน	ด้วยการทีKมีจํานวนตู้เติมเงิน
มือถืออัตโนมัติในตลาดเพิKมจํานวนขึlนตามความต้องการของผู้บริโภคทีKต้องการใช้บริการเติมเงินมือถือได้อย่าง
สะดวก	ง่าย	รวดเร็ว	และเข้าถึงได้ง่าย	บริษัทมุ่งสร้างความแตกต่างในการให้บริการ	และสร้างความได้เปรียบใน
เชิงทางการแข่งขันด้วยระบบการให้บริการรับชําระเงินทีKทันสมัย	สามารถเชืKอมต่อระบบกับผู้ให้บริการรูปแบบอืKน	ๆ
ได้โดยตรง	ทําให้ผู้ใช้บริการของ	“ตู้บุญเติม”	ทํารายการได้สะดวก	รวดเร็ว	และตรวจสอบข้อมูลได้อย่างถูกต้อง
แม่นยํา	รวมถึงเปfนผู้นําช่องทางการให้บริการชําระเงินทางอิเล็กทรอนิกส์	นําเสนอบริการทีKหลากหลาย	และขยายรูป
แบบการให้บริการใหม่	ๆ	เพิKมมากขึlนอย่างต่อเนืKอง	เพืKอตอบสนองความต้องการของผู้บริโภค	ด้วยรูปแบบการ
ดําเนินงานธุรกิจแบบแบ่งผลตอบแแทนร่วมกับตัวแทนบริการและพันธมิตรทางธุรกิจ	โดยการนําตู้บุญเติมไปติดตัlง
และให้บริการในพืlนทีKต่าง	ๆ	ผู้ใช้บริการสามารถเข้าถึงและใช้บริการได้อย่างสะดวก	รวดเร็ว	และครอบคลุมในทุก
พืlนทีKทัKวประเทศไทยทีKลงในระดับหมู่บ้าน	อีกทัlงตู้บุญเติมยังมีระบบเก็บเงินทอนทีKลูกค้าสามารถนํากลับมาใช้ทีK	"ตู้
บุญเติม"	ได้ทุกตู้ทัKวประเทศ	และใช้บริการได้ถึง	4	ภาษา	เพืKอให้บริการแก่กลุ่มผู้ใช้บริการทีKมีเชืlอชาติทีKหลากหลายใน
ทุกกลุ่มชุมชน
2.	การเปลีKยนแปลงพฤติกรรมของผู้บริโภค
ปัจจุบันผู้บริโภคสามารถเลือกช่องทางในการเติมเงินมือถือหรือบริการชําระเงินต่าง	ๆ	จากหลากหลายช่องทาง	อาทิ
การทํารายการรับชําระต่าง	ๆ	ผ่านแอปพลิเคชัน	การเติมเงินโทรศัพท์มือถือหรือบริการชําระเงินต่าง	ๆ	ในร้าน
สะดวกซืlอ	การเติมเงินโทรศัพท์มือถือผ่านตู้เอทีเอ็ม	เปfนต้น	จึงอาจมีความเสีKยงทีK	“ตู้บุญเติม”	อาจไม่ได้รับความ
นิยมจากผู้ใช้บริการเหมือนในป�จจุบัน	หากมีการเปลีKยนแปลงพฤติกรรมกรรมหรือมีช่องทางอืKนในอนาคตทีKตอบ
โจทย์มากกว่ากรณีการเติมเงินผ่านตู้เติมเงิน	อย่างไรก็ตาม	บริษัทมีความมัKนใจว่า	“ตู้บุญเติม”	ยังคงเข้าถึงความ
ต้องการกับผู้ใช้บริการกลุ่มเป�าหมาย	โดยเพิKมบริการต่างๆ	นอกเหนือจากบริการเติมเงินมือถือ	เช่น	บริการโอนเงิน
จ่ายบิลค่าสินค้าและบริการ	และบริการอืKนๆ	เพืKอรองรับความสะดวกให้กับลูกค้าและคาดการณ์ว่า	อาจจะยังไม่มีการ
เปลีKยนแปลงของพฤติกรรมผู้บริโภคในอนาคตอันใกล้นีl	เนืKองจาก	“ตู้บุญเติม”	สามารถเติมเงินได้	ด้วยจํานวนเงิน
ขัlนตํKาตัlงแต่	10	บาท	และผู้บริโภคกลุ่มทีKใช้เงินสดเปfนกลุ่มใหญ่ของประเทศทีKมีรายได้น้อย	และยังมีความมัKนใจใน
บริการการเงินทีKเน้นจุดรับชําระทีKสะดวก	พฤติกรรมผู้บริโภคเปลีKยนแปลงได้ยากและจะเปลีKยนแปลงต่อเมืKอมีฐานะ
ทางการเงินทีKมัKนคง	ทัlงนีlบริษัทได้พัฒนาระบบการให้บริการรับชําระเงินใหม่ด้วยรูปแบบของกระเปSาเงิน
อิเล็กทรอนิกส์	(e-Wallet)	ในนาม	Be	Wallet	Mobile	Application	เพืKอรองรับกลุ่มผู้ใช้บริการใหม่	ๆ	ทีKมีความ
ทันสมัย	ตอบโจทย์ไลฟ�สไตล์ของคนเมืองทีKเน้นการทํารายการด้วยตนเองผ่านสมาร์ทโฟนได้ทุกทีK	ทุกเวลาทีK
ต้องการและมีความถนัด	สนใจในการใช้จ่ายด้วยเงินอิเล็กทรอนิกส์ทีKสะดวก	รวดเร็ว	ซึKงบริษัทถือว่าเปfนกลุ่มลูกค้า
เป�าหมายทีKจะเพิKมฐานลูกค้าได้อีกจํานวนมาก

ติดต่อนักลงทุนสัมพันธ์
บริษัท	ฟอร์ท	สมาร์ท	เซอร์วิส	จํากัด	(มหาชน)
256	ถนนพหลโยธิน	แขวงสามเสนใน	เขตพญาไท	กทม.	10400
โทรศัพท์:	0-2278-1777	ต่อ	1224	อีเมล์:	investor@forthsmart.co.th

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 3M/2018 3M/2017 2017 2016

Current	Liabilities 2,137.89 2,006.94 2,492.76 1,694.89

Non-Current
Liabilities

473.19 227.33 433.70 306.97

Shareholders'	Equity 1,470.57 1,114.35 1,325.55 1,182.66

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีlจัดทําขึlนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพืKอเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพืKอใช้เปfนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัlน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพืKอชีlชวนหรือจูงใจให้ซืlอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึKงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีKเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีlไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิKมเติมเกีKยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิKมเติมได้ทีKรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป�	 หรือ
สารสนเทศทีKบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัlงนีl	บริษัทขอสงวนสิทธิpในการแก้ไขเพิKมเติมเปลีKยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีlโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัlงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํlา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัlงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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