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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
บริษัทประกอบธุรกิจแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็กรูปพรรณ	เช่น	เหล็กแผ่น	ท่อเหล็ก	เหล็กรางรูปตัวซี	ลวดตะแกรงเหล็ก
เหล็กฉากพับ	เหล็กแบนตัด	เปDนต้น	และธุรกิจจัดหาผลิตภัณฑ์เหล็กประเภทอืGนเพืGอจําหน่าย	เช่น	ท่อเหล็กชุบสังกะสี
เหล็กฉาก	เหล็ก	H-Beam,	I-Beam	เหล็กรางนํOา	เหล็กเส้นข้ออ้อย	เหล็กเส้นกลม	เปDนต้น	เพืGอให้สินค้ามีความ
หลากหลายตอบสนองต่อความต้องการของลูกค้าได้อย่างครบวงจร	โดยมีสํานักงานใหญ่และโรงงานของบริษัทตัOง
อยู่ทีGอําเภอบางกลํGา	จังหวัดสงขลา	อันเปDนศูนย์กลางทางเศรษฐกิจของภาคใต้	ด้วยพืOนทีGประมาณ	33	ไร่	120
ตารางวา	มีกําลังการผลิตกว่า	145,800	ตันต่อป]	และสาขาโคราชโดยมีสํานักงานและโรงงานตัOงอยู่ทีGอําเภอ
เฉลิมพระเกียรติ	จังหวัดนครราชสีมา	อันเปDนศูนย์กลางทางเศรษฐกิจของภาคตะวันออกเฉียงเหนือ	พืOนทีGโรงงาน
ประมาณ	59	ไร่	2	งาน	82	ตารางวา	และมีกําลังการผลิตโดยรวมมากกว่า	164,300	ตัน
ปัจจุบัน	บริษัทมีคลังสินค้าในทําเลทีGสําคัญ	ได้แก่	คลังสินค้า-หาดใหญ่,	คลังสินค้า-สุราษฎร์ธานี,	คลังสินค้า-โคราช
และคลังสินค้า-กรุงเทพ	ตัOงอยู่บนถนนพุทธมณฑลสาย	3	ซึGงแต่ละคลังสินค้าอยู่ในทําเล	ของศูนย์กลางแต่ละ
ภูมิภาค	ทําให้บริษัทมีศักยภาพในด้านการจัดส่งสินค้าทีGสะดวกและประหยัดค่าใช้จ่ายในการรับ-ส่งสินค้า	ของแต่ละ
ภูมิภาคในประเทศ	โดยบริษัทได้จัดตัOงบริษัทย่อย	ในชืGอว่า	บริษัท	เมกก้า	ทรานส์แอนด์โลจิส	จํากัด	บริหารจัดการ
ด้านขนส่งสินค้าของบริษัทในแต่ละสาขา

Key	Development	of	Company

รอบบัญชี	:	30	ก.ย.

	 9M/2017 % 9M/2016 % 2016 % 2015 %

รายได้จากการแปรรูปเหล็กรูปพรรณ 2,559.00 76.31 2,209.30 76.50 2,908.20 73.88 2,900.20 78.43

รายได้จากจัดหาผลิตภัณฑ์เพืGอจําหน่าย 758.90 22.63 632.30 21.90 964.40 24.50 732.70 19.80

รายได้จากผลิตภัณฑ์พลอยได้ 35.60 1.06 46.40 1.60 65.20 1.60 65.20 1.70

2S บริษัท	2	เอส	เมทัล	จํากัด	(มหาชน)
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รายย่อย	(57.5%)

Stock	Data	 (28/11/2017)

	 YTD 2016 2015

Paid-up	(MB.) 400.00 300.00 300.00

Listed	share	(M.) 500.00 300.00 300.00

Par	(B.) 1.00 1.00 1.00

Market	Cap	(MB.) 1,976.00 2,055.00 774.00

Price	(B./share) 4.94 6.85 2.58

EPS	(B.) 0.54 1.14 0.11

Statistics	 (29/11/2017)

	 P/E P/BV Div.Yield

2S	(x) 6.75 1.63 2.73

INDUS	-	mai	(x) 33.04 2.40 1.70

INDUS	-	SET	(x) 12.77 1.55 2.93

mai	(x) 121.51 2.79 1.44

SET	(x) 18.37 2.03 2.82

Shareholder	Structure	 (24/08/2017)

18.3%

16.5%57.5%

Financial	Ratios

	 9M/2017 9M/2016 2016 2015

ROE	(%) 26.74 31.52 37.78 4.61

ROA	(%) 22.20 26.29 29.69 5.16

D/E	(x) 0.65 0.44 0.67 0.59

GP	Margin	(%) 12.49 15.76 15.23 5.25

EBIT	Margin	(%) 8.26 11.77 11.18 1.69

NP	Margin	(%) 6.39 9.15 8.69 0.91
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Business	Plan
-	เพิGมฐานลูกค้ากลุ่มอุตสาหกรรม	และขยายฐานลูกค้าในแต่ละภูมิภาค
-	หากลยุทธ์ควบคุมต้นทุน	ทัOงด้านการผลิตและการขนส่ง
-	ลงทุนเครืGองจักร	เสริมกําลังการผลิต
-	พัฒนาระบบขาย	เพิGมช่องทางการจําหน่าย
-		เพิGมประสิทธิภาพการจัดส่งสินค้า

Investment	Highlight

Risk	Factor
1	ความเสีGยงจากการจัดหาวัตถุดิบ
เหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน	(Hot	Rolled	Coil	-	HRC)	เปDนวัตถุดิบทีGสําคัญในการผลิต	โดยสัGงซืOอเหล็กแผ่นรีด
ร้อนชนิดม้วนจากผู้ผลิตและตัวแทนจําหน่ายเหล็กแผ่นรีดร้อน	3	กลุ่ม	คือกลุ่มบริษัท	สหวิริยา	สตีล	อินดัสตรี
จํากัด(มหาชน)	กลุ่มบริษัท	จีสตีล	จํากัด	(มหาชน)	และกลุ่มบริษัท	จีเจสตีล	จํากัด	(มหาชน)	ซึGงเปDนการสัGงซืOอ
วัตถุดิบในลักษณะราคาตลาดจร	(Spot	Price)	ด้วยเหตุนีO	บริษัทจึงอาจมีความเสีGยงจากการขาดแคลนวัตถุดิบใน
กรณีทีGบริษัทไม่สามารถจัดหาวัตถุดิบจากแหล่งอืGนได้ทันตามความต้องการใช้
อย่างไรก็ตาม	บริษัทมีการสัGงซืOอเหล็กแผ่นรีดร้อนจากผู้ผลิตวัตถุดิบทัOง	3	รายดังกล่าวมาเปDนเวลานาน	และมีความ
สัมพันธ์อันดี	ประกอบกับบริษัทมีการวางแผนการผลิตทีGชัดเจน	โดยจะจัดเก็บวัตถุดิบให้เพียงพอต่อการผลิต
ประมาณ	15-30	วัน	อีกทัOงมีนโยบายสัGงซืOอวัตถุดิบล่วงหน้าประมาณ	15-45	วัน	ทําให้บริษัทยังไม่เคยประสบปnญหา
ขาดแคลนวัตถุดิบ	ซึGงหากเกิดภาวะดังกล่าวบริษัทยังสามารถนําเข้าวัตถุดิบจากต่างประเทศได้
2	ความเสีGยงจากการความผันผวนด้านราคาวัตถุดิบ
เหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วน	เปDนวัตถุดิบหลักของบริษัทในการผลิตสินค้าแปรรูปผลิตภัณฑ์เหล็ก	ถึงแม้ว่าบริษัทได้
สัGงซืOอเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนจากผู้ผลิตภายในประเทศ	แต่ราคาเหล็กแผ่นรีดร้อนชนิดม้วนจะมีการเปลีGยนแปลง
ตามอุปสงค์และอุปทานในตลาดโลก	ซึGงหากราคาเหล็กมีการปรับตัวลงอย่างรุนแรง	อาจส่งผลต่อมูลค่าของ
วัตถุดิบในสินค้าคงคลัง	ในขณะเดียวกันหากราคาวัตถุดิบมีการปรับตัวสูงขึOนก็จะส่งผลกับราคาขายสินค้าและความ
สามารถการทํากําไร	ดังนัOน	ความผันผวนของราคาวัตถุดิบจึงเปDนปnจจัยหนึGงทีGจะกระทบต่อต้นทุนการขาย,	ราคา
ผลิตภัณฑ์	และการบริหารสินค้าคงคลัง	
อย่างไรก็ตาม	บริษัทได้ให้ความสําคัญในการบริหารความเสีGยงดังกล่าว	มีการติดตามการเปลีGยนแปลงราคา	และ
ประเมินสถานการณ์ของราคาเหล็กอย่างสมํGาเสมอ	เพืGอบริหารวัตถุดิบและสินค้าสําเร็จรูปให้เปDนไปตามความเหมาะ
สมทัOงด้านราคาและปริมาณความต้องการ	ซึGงจะลดผลกระทบจากการผันผวนของราคาวัตถุดิบได้

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 9M/2017 9M/2016 2016 2015

Current	Liabilities 756.19 395.59 670.09 416.63

Non-Current	Liabilities 33.68 32.36 34.14 32.86

Shareholders'	Equity 1,214.48 975.05 1,052.94 763.18

Company	Structure

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีOจัดทําขึOนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพืGอเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพืGอใช้เปDนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัOน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพืGอชีOชวนหรือจูงใจให้ซืOอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึGงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีGเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีOไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิGมเติมเกีGยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิGมเติมได้ทีGรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป]	 หรือ
สารสนเทศทีGบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัOงนีO	บริษัทขอสงวนสิทธิlในการแก้ไขเพิGมเติมเปลีGยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีOโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัOงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํOา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัOงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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